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    本網之資訊僅供參考，使用者須自行判斷，盈虧自負。 

    為避免使用者因對量化投資沒概念而對本網有不切實際的期望或不正確的

使用方法，使用者必須知道量化投資之基本觀念，這裡加以說明。 
    理性的投資一定是要根據某些資訊做決策，而資訊可以分成可量化的與不

可量化的。可量化的就是可以用數字表示的，例如財報中的數字、股價或成交

量等等。不可量化的就是無法用數字表示的，例如公司競爭力、管理團隊誠信

與能力、或者如技術分析中的價格形態學等等。而量化投資就是所有的買賣決

策只根據可量化的資訊，完全不管不可量化的資訊。顯而易見的，量化投資策

略的好處是很容易做歷史回測，而且買賣規則可以很精準沒有任何模糊空間，

甚至可以用程式化的方式做大量的歷史回測，大量是指可對許多商品與很長的

歷史資料做快速回測以得知策略品質。雖然非量化的投資策略也可能作歷史回

測，但是限制性與難度高，買賣規則的模糊空間大，限制性是指大部分非量化

的資訊很難找到完整的歷史資料，難度高是指可能只能用人的肉眼與大腦做歷

史回測，這樣只能處理非常有限的商品與時間長度，另外買賣規則的模糊空間

大就會造成前後的一致性降低導致可靠性降低。本網的策略都是以台股為市場

的程式化量化投資策略。 
    量化投資的前提就是數據研究，先要有數據然後才能做歷史回測研究，故

本網提供的主要價值就是台股數據研究，提供資訊服務。本網提供的資訊皆為

客觀的依據數據與算法之計算結果，沒有任何人為的主觀判斷。數據皆來自於

公開資訊，沒有任何領先市場的資訊，來源為台灣證卷交易所、證卷櫃檯買賣

中心、與公開資訊觀測站。 

    因子就是一個數據化的買賣條件，搭配買賣參數，對任何一檔股票經過計

算就可以判定買進或賣出，買進後還沒有符合賣出條件的就是持有。如果使用

多個因子，則所有因子都符合買進條件的才判定為買進，只要有任何一個因子

符合賣出條件的就判定為賣出。 

    參數最佳化就是將所有可能參數都跑歷史回測後，選擇一組長期績效相對

穩定的參數。使用者可參考本網之策略研究報告自行判斷要使用的參數，本網

之預設參數即為作者主觀判斷之最佳參數。 

    指數型資金分配法會根據可用現金、持股明細、所有可買進股票之價格與

成交量根據算法計算出結果，基本目標就是盡可能的將資金平均分配到所有可

買進的股票，提高績效的穩定性。也因為這個原因，資金額度太小就不適合本
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網之指數型量化投資法。 

    以上所述資金分配法、因子與參數這整套算法就稱之為量化投資策略，一

切皆根據數據與算法，沒有任何預測能力，策略算出可買進的股票完全不代表

預測這檔股票未來會上漲，策略算出應賣出的股票完全不代表預測這檔股票未

來會下跌，所以這不是在報明牌，也不是在推薦個股，本網之資訊僅供參考，

使用者須自行判斷，盈虧自負，不可以當作明牌告訴別人。 

    本網之回測顯示，有些策略之 5 年回測賺錢交易比率只有 30%，也就是平

均 10 檔可買進的股票最後只有 3 檔是賺錢的，其他 7 檔都是賠錢的，實際上在

股市走空頭的那一段可能高達一年半的時期會更慘烈，賺錢交易比率可能低到

10%，也就是平均 10 檔可買進的股票最後只有 1 檔是賺錢的，其他 9 檔都是賠

錢，且最大回落大於 50%，所以絕對不能融資投資股票，因為可能斷頭破產，

且最好是三年以上用不到的資金。 

    要解決股市空頭的風險，理論上必須能夠判斷股市是多頭時才提高持股比

例，空頭時就降低持股比例，但實際上這難度超高，且完全不是本網量化投資

之能力範圍，本網之歷史回測皆為不管股市多空完全依照策略執行。使用者若

自認有能力判斷股市多空，可自行判斷與調節投資持股比例，但是若判斷錯誤

可能績效還不如不管股市多空完全依照策略執行。 

 

    策略效果的最可靠觀察指標當然是實戰績效，實戰績效的主要比較對象是

平權指數，接近平權指數就算績效好。實戰績效大概率會低於歷史回測績效，

可能原因如下： 

1. 歷史回測績效是參數最佳化的結果，也就是從許多排列組合中選出一個相對

穩定好的結果，但是未來通常不會發生與過去一模一樣的結果，所以很可能

是較差的結果，這就是所謂的數據過擬合。 
2. 歷史回測績效好可能是由績效最好的幾檔股票貢獻了很大部分，這也是所謂

的數據過擬合，未來如果運氣不好沒有發生類似的績效最好的幾檔股票於是

績效就較差。這個就是本網歷史回測統計資訊中最佳 3 檔%所評估的事情，

例如最佳 3 檔%是 30，運氣不好沒發生這三檔則績效就打 70%，運氣非常不

好就再打 70%於是只剩 50%。例如歷史回測績效是 20%，則未來就算市場走

勢類似則實戰績效若有 20%*70%=14%就算正常了，運氣不好則可能只有

20%*70%*70%=10%。 
3. 實戰績效與歷史回測績效不同的原因之一是實戰的時候不會所有要買賣的股

票都成交，而歷史回測則是假設性的都成交。這個就是本網歷史回測的一個

參數成交機率所評估的事情，實戰經驗是 90%成交機率，所以這個參數的預

設值是 9。在策略研究報告中有單點隨機測試結果，這個結果顯示出一個常

態分布現象，也就是較大的機率實戰績效是在平均值附近，離平均值越小或

越大的績效則機率越小，所以實戰績效比平均值低是正常的可能結果，這也

屬於運氣影響的範圍。 



4. 實戰績效與歷史回測績效不同的另一個原因之一是有時候飆漲的股票無法在

第一時間買到，因為常會有跳空開高或直接開盤漲停的現象，這種實戰買不

到但歷史回測會假設 90%機率買到。這種現象的影響程度本網之歷史回測無

法評估，但肯定是會讓實戰績效低於歷史回測績效。 
5. 過多資金使用同一策略，這會造成買賣滑價變大因而成本增高造成獲利降

低。不同策略之資金胃納量大小不同，本網之策略研究中有評估資金胃納

量，起始本金分為 100 萬、1000 萬、1 億、10 億，可以觀察績效下滑的程

度。原則上，因子越少、持股檔數越大、年化交易周轉率越小之策略資金胃

納量越大，故每一個量化策略都有其適合的總資金限額。因為這個原因，量

化投資策略之實際內涵與參數定義不宜公開。 
6. 市場會進化，效率會漸漸提高，於是量化投資策略的效果會漸漸變差。 

 
歷史回測績效再好也無法保證未來一定會賺錢，可能原因如下： 

1. 國家經濟崩盤，長期低迷。發生這種狀況就是所謂系統性風險，例如整個股

市大跌後很久都沒能漲回前波高點，這段很久的時間就是賠錢。 
2. 即使沒有經濟崩盤，但長期低迷沒有成長，這導致整個股市長期緩跌或持

平，在這種時期也很難賺錢。 
3. 在股市多頭轉空頭時期進場，剛好面臨策略之最大回落與最長回落時期，時

間可以長達 2 年，在回歸多頭之前心裡就受不了因而放棄。 
4. 執行紀律不足，沒有每個交易日執行策略，或常常不依照策略執行，這樣本

來可以賺錢的策略也可能變成賠錢策略。 

 


